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	神州数码信息服务股份有限公司
	关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金
	反馈意见之回复
	反馈问题1、申请材料显示，如华苏科技在业绩承诺期内，实际净利润数未达到承诺净利润数的，业绩承诺方有权选择以股份或现金或股份与现金相结合的方式进行补偿。请你公司补充披露设置上述业绩补偿方式的原因及合理性，并进一步明确业绩补偿方式。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、业绩补偿方式的原因及合理性
	（一）本次业绩补偿安排符合《重组管理办法》、《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的相关规定
	（二）本次业绩承诺方实施业绩补偿的能力较强
	（三）同类型业绩补偿方式的市场案例

	二、业绩补偿具体方式
	（一）当业绩承诺方选择以股份方式补偿
	（二）当业绩承诺方选择以现金进行补偿
	（三）当业绩承诺方选择以股份与现金相结合的方式补偿

	三、中介机构核查意见

	反馈问题2、申请材料显示，业绩承诺人承诺华苏科技2016年度、2017年度、2018年度的净利润分别不低于5,760万元、7,100万元、8,840万元。上述承诺净利润指归属于母公司股东的扣除非经常性损益的净利润加上扣除税收影响后与华苏科技正常经营业务密切相关的扶持基金，人才计划奖励、科技奖励款等政府补助。请你公司：1）结合报告期及预测期的政府补助事项，进一步明确上述政府补助范围、与正常经营业务密切相关的判断依据。2）补充披露华苏科技收益法评估的现金流量预测表，以及营业外收入的预测依据、合理性。请...
	一、政府补助范围及与正常经营业务密切相关的判断依据
	（一）政府补助范围
	2、预测期的政府补助事项
	（二）与正常经营密切相关的判断依据

	二、补充披露华苏科技收益法评估的现金流量预测表，以及营业外收入预测依据、合理性
	（一）华苏科技收益法评估的现金流量预测表
	（二）营业外收入预测依据、合理性

	三、中介机构核查意见

	反馈问题3、申请材料显示，截至华苏科技摘牌日，华苏科技股票的最近收盘价格为10.55元/股，对应市值为107,968.70万元。华苏科技停牌前6个月内，华苏科技股票的最高收盘价格为11.70元/股，对应市值为119,737.80万元。华苏科技摘牌前的交易价格与本次华苏科技交易价格存在一定差异。请你公司结合华苏科技新三板交易价格和业绩变化情况，量化分析并补充披露上述差异的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、华苏科技摘牌前交易价格与本次交易价格差异的合理性分析
	（一）华苏科技摘牌前交易价格
	（二）华苏科技历史业绩及盈利预测情况
	（三）量化分析价格差异的合理性

	二、中介机构核查意见

	反馈问题4、申请材料显示，华苏科技系股份有限公司，本次交易拟收购其96.03%股权。对于剩余少数股权，上市公司有意向股东继续以现金方式收购。请你公司补充披露：1）华苏科技的董事、监事、高级管理人员转让华苏科技股权是否符合《公司法》的规定。2）本次交易完成后，华苏科技是否有变更为有限责任公司的相关安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、华苏科技的董事、监事、高级管理人员转让华苏科技股权的合法性
	二、华苏科技变更为有限责任公司的相关安排

	反馈问题5、申请材料显示，华苏科技报告期收入主要来自于三大运营商、中兴通讯、华为、爱立信。其中，华苏科技与中兴通讯、华为签署的框架协议均为2017年7月到期，与爱立信签署的框架协议到期日为2016年底。申请材料同时显示，铁塔公司承接了三大运营商原有的铁塔设施基础建设业务，随着相关资产于2016年1月29日完成承接，铁塔公司将运营存量基站及未来基站建设。请你公司：1）结合合作协议主要条款、合作期限、客户粘性等，补充披露华苏科技与主要客户合作的稳定性，是否存在不能续期的风险及应对措施。2）补充披露铁塔...
	一、结合合作协议主要条款，合作期限、客户粘性等，补充披露华苏科技与主要客户合作的稳定性，是否存在不能续期的风险及应对措施
	（一）与设备商的合作
	（二）与运营商的合作

	二、补充披露铁塔公司成立以后，华苏科技与三大运营商的合作是否仍持续，业务量是否受影响，上述情形对华苏科技评估值的影响。
	三、补充披露华苏科技是否具备成为铁塔公司供应商的条件，如未来与三大运营商的业务移交铁塔公司，对华苏科技生产经营和评估值的影响
	四、关于不能取得合格供应商资格的经营风险提示
	五、关于运营商业务向铁塔公司转移造成的经营风险提示
	六、中介结构核查意见

	反馈问题6、请你公司：1）结合截至目前的经营业绩、与预测的差异情况，补充披露华苏科技2016年业绩预测的可实现性。2）结合主要客户业务发展情况、市场竞争状况、双方合作的稳定性，补充披露华苏科技2017年以后收入预测持续增长依据及合理性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、华苏科技2016年业绩预测的可实现性
	二、华苏科技2017年以后收入预测持续增长依据及合理性
	（一）主要客户业务发展情况
	（二）市场竞争状况及华苏科技的竞争能力
	（三）与客户合作的稳定性
	（四）2017年以后预测收入的合理性

	三、中介机构核查意见

	反馈问题7、申请材料显示，按照交易作价测算，华苏科技2015年市盈率为31.32倍，2016年预测市盈率为20.88倍。请你公司结合同行业可比上市公司、近期市场可比交易市盈率水平的比较分析，补充披露本次交易评估作价的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、结合与近期市场可比交易市盈率的比较分析，补充披露本次交易评估作价的合理性
	（一）本次交易作价的市盈率
	（二）可比上市公司估值指标分析
	（三）可比交易案例情况

	二、中介机构核查意见

	反馈问题8、申请材料显示，华苏科技主要从事网络优化及网络工程维护业务，其项目执行涉及的工种较多，为解决部分基础性，重复性工种的人员需求问题及项目暂时性的人员短缺问题，华苏科技通过劳务派遣及劳务外协形式对外采购部分劳务。请你公司补充披露：1）华苏科技是否存在不规范使用劳务派遣用工或劳务外协用工的问题，是否符合《劳动合同法》、《劳务派遣暂行规定》的有关规定。2）是否存在被监管机关处罚的风险及对华苏科技业绩和评估的影响。请独立财务顾问、律师、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、华苏科技劳务派遣用工及劳务外协用工的合法合规性
	（一）劳务派遣用工
	（二）劳务外协

	二、行政处罚风险及对业绩、估值的影响

	反馈问题9、申请材料显示，本次交易构成非同一控制下企业合并，并确认91,248.45万元的商誉。请你公司补充披露上市公司备考财务报表中可辨认净资产公允价值和商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈问题10、申请材料显示，2015年度华苏科技因股权激励确认管理费用853.30万元。请你公司补充披露上述股权激励费用确认依据及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈问题11、请你公司补充披露上市公司股权结构图。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈问题12、请你公司补充披露上市公司前次重组相关资产运行情况及承诺履行情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、2013年吸收合并相关资产运行情况及承诺履行情况
	（一）吸收合并基本情况
	（二）相关资产运行情况
	（三）承诺履行情况

	二、2014年收购中农信达情况
	（一）重组基本情况
	（二）相关资产运行情况
	（三）承诺履行情况

	三、中介机构核查意见





